
 

 

 

 

 

 

 

 
  

news e informative 
 

NUOVE REGOLE PER I DIVIDENDI BLACK LIST 
 

Prima dell’entrata in vigore della L. 205/2017 il regime di tassazione dei dividendi da partecipazioni in società 

localizzate in paesi black list era particolarmente penalizzante. La norma previgente prevedeva che tali 

dividendi fossero assoggettati in Italia a tassazione integrale, salvo poi il riconoscimento del credito d’imposta 

in virtù delle imposte pagate all’estero con il meccanismo previsto dall’art. 165 del TUIR. L’imposizione 

integrale poteva essere evitata attraverso l’imputazione per trasparenza dei redditi esteri ai sensi della 

normativa CFC. La Legge di bilancio 2018 modifica il regime di tassazione dei dividendi ed in particolare 

interviene sui dividendi da partecipazioni in società black list, predisponendo una modalità impositiva più 

conveniente. Pertanto i dividendi provenienti da soggetti localizzati in paesi a fiscalità privilegiata sono 

imponibili nel territorio dello Stato nella misura del 50%, restando ferma la condizione secondo al quale 

l’insediamento deve essere effettivo nello Stato estero, cui corrisponda un effettivo svolgimento di un’attività 

economica. Viene inoltre confermato il credito d’imposta adeguato ai nuovi parametri di tassazione. In 

relazione ai soggetti Ires si giunge ad una soluzione intermedia tra la tassazione integrale e quella ordinaria 

del 5%. Tali disposizioni si applicano ai dividendi percepiti dal 01.01.2018, anche se maturati in anni 

precedenti. Tale nuovo criterio di tassazione, si applica sia in caso di partecipazione detenuta nel soggetto 

black list direttamente, che indirettamente per il tramite di società controllata black list. 
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